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| Situatia economico-financiara la 30.06.2007

Situafia economicd si financiard a societdfii, precum §i rezultatele acesteia aferente primului semestru al
exercitiului financiar 2006 comparativ cu aceeasi perioadd a anului 2005 sunt prezentate in anexele 1
respectiv anexa 2.

Analiza evolutiei elementelor de patrimoniu la 30.06.2007 comparativ cu 30.06.2006

Din analiza elementelor de patrimoniu la 30.06.2007 comparativ cu 30.06.2006 rezultad urmditoarele:

A. Activele imobilizate au inregistrat o crestere in valoare absolutd de 803.326 lei, respectiv cu 10,28 %,
aspect datorat influentei urmatorilor factori:

imobilizarile necorporale au scazut in valoare absoluta cu 2.600 lei, iar procentual cu 57,03 %, fapt datorat
achizitiondrii de soft informatic in anul 2006 si diminuérii acestor achizitii in semestrul 1 2007;
imobilizarile corporale au scazutt in valoare absolutd cu 969.579 lei, iar procentual cu 16,92 %, fapt
datorat achizitionarii de utilaje;

- imobilizirile financiare au Inregistrat o crestere in valoare absoluta de 129.851 lei, respectiv cu 6,65%.

Aceste imobilizari sunt constituite din garantiile de bunéa executie care sunt incasate in conturi inchise.

B. Activele circulante au inregistrat o crestere in valoare absolutd de 2.008.557 lei, respectiv cu 28,08%,
aspect datorat influentei urmatorilor factori:

- stocurile cu crescut in valoare in absolutd cu 803.486 lei, respectiv 23,09 %, fapt datorat cregterii valorii



lucrarilor in curs de executie;
- creantele au inregistrat o crestere in valoare absolutd cu 1.182.329 lei, respectiv cu 32,57%, crestere

care are drept cauzi volumul mare de lucrari executate si neincasate;

lei, iar procentual cu 52,99%, aspect datorat, incasarii lucrarilor executate si facturate.

C. Conturile de regularizare si asimilate

Conturile de regularizare §i asimilate au crescut cu 1.206.894 lei datorita cresterii cheltuielilor in avans.

D. Datorii

Datoriile ce trebuie platite Intr-o perioadd mai micd de un an au inregistrat o crestere cu 2.753.437 lei ca
urmare a volumului mare de plati a obligatiilor la bugetul de stat. Datoriile cétre bugetul de stat si bugetul
asigurdrilor sociale au fost platite integral péana la data redactérii raportului. Din totalul datoriilor suma

de 795.249 lei o constituie datorii ce trebuie platite intr-o perioadd mai mare de 1 an.

Analiza evolutiei rezultatelor financiare la 30.06.2007 comparativ cu 30.06.2006

Pe grupe de activitati si pe elemente, dupa cum rezulta din anexele 1 si 2, indicatorii economico financiari si
bilantieri inregistreaza variatii datorita influentei diversilor factori si cauze, astfel:

A. Analiza evolutiei activititii de exploatare

Activitatea de exploatare a inregistrat, ca si in semestrul I al anului precedent, un rezultat pozitiv, astfel incét
rezultatul din exploatare contribuie la obtinerea unui rezultat pozitiv al intregii activitati. Pe elemente de venituri,
respectiv cheltuieli din exploatare, situatia se prezintd dupa urmeaza:

1. Venituri din exploatare

cifra de afaceri netd a crescut de la 5.208.075 lei, la 11.855.812 lei respectiv procentual cu 127,64% crestere
datorata, in principal majoririi volumului lucrérilor in semestrul I 2007.

Variatia stocurilor a inregistrat o crestere valoricd de 2.375.271 lei, datoritd inregistrarii unui volum mare de lucréri
in curs de executie. Pana la data intocmirii raportului aceste lucréri au fost facturate in mare parte;

totalul veniturilor din exploatare a inregistrat o crestere valorica de 9.570.812 lei, procentual cresterea fiind de
135,08%.

2. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare au crescut cu 9.333.780 lei iar procentual cu 137.31% concomitent cu cresterea
veniturilor.

Pe elemente componente, cheltuielile de exploatare au cunoscut urmétoarea evolutie:

cheltuieli cu materiile prime au crescut cu 5.173.170 lei, datoritd volumului mai mare de lucrari



cheltuielile energia i apa au inregistrat o scadere cu 13.897 lei — 10,46 % ca urmare rationalizirii consumului la
aceste utilitati;

cheltuielile privind mdyfurile au inregistrat o crestere cu 184,04% in contextul cresteriii veniturilor din vinzarea
marfurilor;

- cheltuielile cu personalul au crescut numai cu 101,33 % cu toate ci in semestrul | 2007, cresterea
veniturilor din exploatare realizate a fost de 135,08 %. Aceasta se datoreaza folosirii cu mai multi eficienta a fortei
de munci;

- cheltuielile privind amortizarea imobilizarilor corporale §i necorporale au crescut cu 284.590 lei,
respectiv 84,93 %, crestere ce are la baza achizitiile de mijloace fixe realizate in perioada analizati;

- cheltuielile privind prestatiile externe au crescut cu 1.112.967 lei, in procent de 63,51 %, crestere
rezultata din volumul mai mare de lucréri §i maririi volumului de lucriri realizate de subantreprenori specializati;

- cheltuielile cu alte impozite, taxe §i varsdaminte asimilate_au crescut cu 56.265 lei datorita majordrii
fondului de salarii §i maririi parcului de mijloace de transport;

- cheltuieli cu despdgubiri, donafii i activele cedate au crescut cu 84.685 lei, datoriti cresterii
penalitdtilor i amenzilor datorate pentru neplata obligatiilor bugetare, precum si valorii neamortizate a mijloacelor

fixe scoase din uz.

B. Analiza evolutiei activititii financiare

= veniturile din dobdnzi au crescut cu 20.371 lei, datorita cresterii valorii depozitelor de garantie de buna
executie:

- cheltuielile privind dobdnzile au crescut de la 130.916 lei la 329.559 lei datorita cresterii volumului de

credite §i a dobanzilor aferente contactelor de leasing

C. Analiza evolutiei rezultatului

Rezultatul brut aferent primului semestru din anul 2007, a cunoscut o crestere cu 40,4 1% din rezultatul brut
aferent perioadei similare a anului 2006. Aceasti evolutie are drept cauza, demararea mai rapida a lucrérilor in anul
2007 si majorarii volumului lucrdrilor

Activitatea financiara are un rezultat negativ ca urmare a volumului mare de credite angajate pentru
activitatea curentd si a dobanzilor aferente. Totalul veniturilor financiare este de 81.731 lei, iar totalul cheltuielilor

financiare este de 338.778 lei, rezultand o pierdere din activitatea financiari de 257.047 lei.

2. Analiza activitatii societatii



2.1 In primul semestru al anului 2007, comparativ cu sem. I din anul 2007, lichiditatea societatii a

fost afectat, de aceeasi factori care de cativa ani I5i manifesta influenta negativi, si anume:

o incertitudinea privind asigurarea cu fonduri a lucrarilor finantate din surse bugetare -

volumul acestora fiind de peste 90% din productia contractata;

° modificari frecvente ale valorilor lunare a volumului de luerdri de executat, ceea ce face ca

societatea sa execute lucrdri sau sa se aprovizioneze cu materii prime §i materiale care nu pot fi

facturate in luna care s-au executat;
o imposibilitatea incasarii unor sume aflate in litigiu;

2.2. Societatea are deschise doua linii de credit in valoare totala de 3.800.000 lei precum si un

plafon de credit pentru nevoi temporare de 750.000 lei.

2.3. Veniturile societdfii au fost realizate prin lucrdri de constructii montaj la obiectivele

contractate in anii precedenti precum si din contractarea de noi lucréri.

3. Schimbari care afecteazi capitalul social si administrarea societatii

3.1 Capitalul social are urmatoarea structura:

Nr.
crt. Actionar Nr.actiuni Yo
1. | PAS Constructii Hidrotehnice 352,127 80,761
2. | Persoane fizice 83.291 19,102
3. | Persoane juridice 593 0,136
Total 436.011 100

Actionar majoritar este asociatia PAS Constructii Hidrotehnice, iar in cadrul acesteia, un numar de
10 membri detin 331.137 actiuni, respectiv un procent de 94,03 % din actiunile detinute de PAS si un
procent de 75,96% din totalul actiunilor societatii.

Mentiondm ca valoarea nominala a actiunilor a ramas nemodificata, fiind in continuare de 2,5 lei.

3.2 In conformitate cu prevederile legii 31/1991, conducerea societatii este asigurata de un
Consiliu de Administratie, al cérei presedinte este §i director general in persoana d-lui ing. Clain Petru,
conform Hotéirdrii nr.1 a Adundrii Generale a Actionarilor din 27.04.2007 si care detine un numar de
61.162 de actiuni.

Conducerea executiva a societatii este formata din:



1. Ing. Daniel Iftode - Director general adjunct al societatii din 27.04.2007 -detine un numdr de
3494 actiuni ale societatii.

2. Ec. Costel Moga — director economic al societatii incepand cu data de 11.12.2000 -detine un
numar de 8.334 actiuni ale societatii.

4.- Ing. Aurel -Matia Barzu — director tehnic al societatii din 27.04.2007; detine un numar de 4050
de actiuni ale societatii.

5. ing. Bucsa Varvara — director de mecanizare din data de 27.04.2007 detine un numar de 5989 de
actiuni ale societatii.

6.ing. Irimiciuc Radu — director de resurse umane din data de 27.04.2007 detine un numair de 1245
de actiuni ale societatii.

Conducerea executiva a fost aprobata prin Statul de functiuni anual, de cétre A.G.A.
Nu exista nici un acord, intelegere sau legatura de familie intre persoanele din conducereca

executiva si alte persoane care ar fi contribuit la numirea acestora, ca membri ai conducerii executive.

4.3 Nici una din persoanele din conducere si conducerea executiva nu a fost implicata in litigii sau
proceduri administrative in ultimii 5 ani.
Prezentul raport a fost intocmit in conformitate cu prevederile legale, pe baza documentelor si

inscrisurilor oficiale inregistrate in actele societatii.




